S.C. ALBALACT S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR iINCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

ENTITATEA CARE RAPORTEAZA

Aceste situatii financiare sunt prezentate de ALBALACT S.A.

Societatea detine titluri de participare intr-o filiald, dupd cum este descris in Nota 1(c). Aceste
situatii financiare nu includ rezultatele societitii in care Societatea detine titluri de participare.
Societatea va intoemi un set de situatii financiare consolidate separat la o dati ulterioara.

ACTIVE IMOBILIZATE
a) Imobilizari necorporale
Avansuri si
Licente, mircisi  imobilizari

Cheltuieli de alte imobilizari necorporale
dezvoltare = __ necorporale __ incurs __Total

(lei) (lei) (lei) (lei)

Valoare bruta
Sold la 1 ianuarie 2010 204.489 1.814.306 - 2.018.795
Cresteri - 144.263 496,717 640.980
Cedari, transferuri gi

alte reduceri - 5.172 - 5.172
Sold la 31 decembrie 2010 204.489 1.953.397 496.717  2.654.603
Amortizare cumulati
Sold la 1 ianuarie 2009 204.489 1.296.657 - 1.501.146
Amortizarea inregistrata

in cursul exercitiului & 450.344 = 450.344
Reduceri sau reludri - ____13.001 - 3.901
Sold la 31 decembrie 2010 204.489 1.743.010 - 1.947.499
Valoarea contabila

neti la 1 ianuarie 2010 - - __517.649 - 517.649
Valoarea contabila

neti la 31 decembrie 2010 P —210.387 496717  _707.104
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S.C. ALBALACT S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

ACTIVE IMOBILIZATE (CONTINUARE)

b) Imobilizari corporale

Valoarea bruta

Sold la 1 ianuarie 2010

Cresteri

Ceddri, transferuri si alte
reduceri

Sold la 31 decembrie 2010

Amortizare cumulata

Sold la 1 ianuarie 2010

Amortizarea inregistrati
in cursul exercitiului

Reduceri sau reludri

Sold la 31 decembrie 2010

Valoarea contabili neta
la 1 ianuarie 2010

Valoarea contabili neta

la 31 decembrie 2010

Terenuri §i
tractii
(lei)

66.844.702
1.384.147

68.228.849

3.941.801

1.827.103

5.768.996
62.902.811

62.450.855

Instalatii Alte
tehnice instalatii,
si  utilaje si

. bili
(lei) (lei)
81.054.261 640.380
7.936.085 82.800
-4.073.374 —4.100
84.916.972 719.080
20.461.386 144.576
11.086.970 95.431
_3.501.008 1822
37.047.348 238.185
5L.592.875 495.804
47.860.624 480.805

Reevaluarea imobilizirilor corporale

Avansuri si
imobilizari
corporale

___incurs
(lei)

1.141.289
872.701

1.712.175
301.815

301815

____Total
(lei)

149.680.632
10.275.733
_5.789.649
154.166.716
33.547.853
13.009.504

_3.305.830
43.054.527

116.132.779

111112189

Societatea a efectuat ultima reevaluare a constructiilor in conformitate cu prevederile Hotararii de
Guvern 1553/2003 ("HG 1553/2003") la 31 decembrie 2005. Surplusul din reevaluare, a fost
creditat in contul de rezerve din reevaluare in cadrul capitalurilor proprii.

La 31 decembrie 2007 s-a efectuat o reevaluare a terenurilor detinute de Societate. Surplusul din
reevaluare a fost in suma de 12.815.068 lei, inregistrat in contul de rezerve din reevaluare in cadrul

capitalurilor proprii.
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S.C. ALBALACT S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

ACTIVE IMOBILIZATE (CONTINUARE)

Anterior adoptarii OMFP 1752/2005 la 1 ianuarie 2006 constructiile au fost evidentiate utilizand
modelul valorii juste. Valoarea contabila neta a acestor constructii la 31 decembrie 2005 a devenit

costul lor istoric incepand cu 1 ianuarie 2006.

In cursul anului 2009 s-a efectuat o reevaluare a cladirilor detinute de Societate, in scop fiscal,
rezultand o descrestere a valorii acestora, cu efect in rezerve in valoare totala de 1.346.718 lei.

Terenurile sunt evidentiate la valoare justa.

Modificirile rezervei de reevaluare pe parcursul exercitiului financiar sunt prezentate astfel

___ 2009
(lei)
Rezerva de reevaluare la inceputul exercitiului
financiar 14.444.555
Diferente din reevaluare transferate in cursul
exercitiului financiar (1.346.718)
Rezerva de reevaluare la sfargitul exercitiului
financiar 13.097.837

Tratamentul in scop fiscal al rezervei din reevaluare

2010
(lei)

13.097.837

Conform legislatiei fiscale din Romania, pana la data de 1 mai 2009 rezervele din reevaluarea
imobilizarilor corporale deveneau taxabile doar in momentul in care destinatia acestora era
schimbata. Ulterior modificarii codului fiscal, incepand cu data de 1 mai 2009, rezervele din
reevaluarea mijloacelor fixe, efectuata dupa data de 1 ianuarie 2004, care sunt deduse la caleulul
profitului impozabil prin intermediul amortizarii fiscale sau al cheltuielilor privind activele cedate
si/sau casate, se impoziteaza concomitent cu deducerea amortizarii fiscale, respectiv la momentul

scaderii din gestiune a acestor mijloace fixe, dupa caz.

in cazul in care terenurile si constructiile reevaluate in cursul anului 2009 in scop fiscal ar fi fost

inregistrate la cost istoric acestea ar fi avut urmatoarele valori:

31decembrie 2009 31 decembrie 2010

(lei) (lei)

Cost 137.920.513 142.113.785
Amortizare cumulata _33.437.182 42.857.310
Valoare netii 104.492.332 99,256.475
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S.C. ALBALACT S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

ACTIVE IMOBILIZATE (CONTINUARE)

Imobiliziri corporale cu o valoare contabila netd de 59.897.889 lei (31 decembrie 2009: 65.337.569
lei) constituie garantie pentru imprumuturile Societatii.

Imobilizari corporale utilizate in cadrul unor contracte de leasing in care Societatea
este locatar

Imobilizirile corporale includ echipamente utilizate in cadrul unor contracte de leasing financiar,
dupa cum urmeaza:

31 decembrie 2009 31 decembrie 2010

(lei) (lei)

Cost 26.356.041 24.943.886
Amortizare cumulata _8.511.049 _8.731.443
Valoare neti 17.844.092 16.212.443

Deprecierea activelor

in cursul anului 2010 aparitia unor factori externi legati de evolutia pietei in care activeaza
Societatea, a determinat conducerea si facd o evaluare a valorii recuperabile a activelor Societitii.
Societatea a efectuat reevaluarea terenurilor evidentiate in bilant la valoare justa. In urma acestei
reevaluiri, s-a identificat o depreciere a acestora la data bilantului pe care managementul o
considera volatila si pe care nu a inregistrat-o in contabilitate. In privinta cladirilor,
echipamentelor, instalatiilor tehnice si a utilajelor, Societatea a efectuat inventarul anual al
imobilizirilor corporale. in urma procesului de inventariere, nu s-au identificat deprecieri ale
imobilizarilor corporale mentionate mai sus. In cursul acestui proces, Societatea a luat in
considerare gradul de utilizare al imobilizarilor corporale si starea lor fizici.

Tranzactii care nu au implicat iegiri de numerar
Intririle de imobiliziri corporale cuprind:

Exercitiul financiar Exercitiul financiar

incheiat la incheiat la
31 decembrie 2009 31 decembrie 2010
(lei) (lei)
Achizitii finantate prin contracte de
leasing financiar 10.931.978 1.905.689
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S.C. ALBALACT S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

ACTIVE IMOBILIZATE (CONTINUARE)
Tranzactii cu parti afiliate

In anul 2010 au existat achizitii de imobiliziri corporale de la S.C. RARAUL S.A in suma de
165.974 lei.

c) Imobilizari financiare
Titluri detinute ca imobilizari financiare

Valorile mobiliare pe termen lung se evalueazi la costul istoric mai putin eventualele ajustiri
pentru pierdere de valoare.

Clasificarea valorilor imobiliare in imobiliziri financiare sau investitii pe termen scurt se face in
functie de intentia Societitii cu privire la durata detinerii titlurilor de valoare, de panai la un an sau

mai mult de un an.

La 31 decembrie 2009 si 31 decembrie 2010, Societatea detinea o filiala:

Denumirea Tara in care Data Obiectul Procent

Fabricarea produselor
Raraul SA Romania 27 decembrie 1990 lactate si a branzeturilor 95.67%

La 31 decembrie 2008, Societatea detinea imobiliziri financiare in suma de 13.431.145 lei,
reprezentand 77% din capitalul SC Raridul SA Campulung Moldovenese. SC Rardul SA este o
societate infiintatd in Roméania in 27 decembrie 1990, avind ca obiect de activitate fabricarea
produselor lactate si a branzeturilor.

In cursul anului 2009, Societatea a achizitionat actiuni la Rardul SA Cimpulung Moldovenesc in
valoare de 564.837 lei si a participat la majorarea capitalului social eu suma de 3.831.360 lei.

La 31 decembrie 2000, Societatea detinea imobilizari financiare in suma de 17.819.512 lei,
reprezentand 93,6% din capitalul SC Rariul SA Campulung Moldovenesc.

fn cursul anului 2010, Societatea a achizitionat actiuni la Raraul SA Cimpulung Moldovenesc in
valoare de 149.199 lei.

Page 13 of 50



S.C. ALBALACT S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

ACTIVE IMOBILIZATE (CONTINUARE)

La 31 decembrie 2010, Societatea detinea imobiliziri financiare in suma de 17.968.711 lei,
reprezentand 95,67 % din capitalul SC Rardul SA Campulung Moldovenesc.

Societatea este codebitor solidar cu SC Raraul SA Cimpulung Moldovenese pentru achitarea
creditelor acestuia din urma catre ING Bank in valoare de 5.509.872 lei (31 decembrie 2009:
6.199.293 lei), din care portiunea datorata intr-o perioada de pana la un an este de 5.599.872 lei (31
decembrie 2009: 5.606.953 lei).

PROVIZIOANE
Denumirea Sold la Transferuri Sold la
provizionului 1ianuarie 2010 in cont din cont 31 decembrie 2010
(lei) (lei) (lei) (lei)
1 2 3 4=1+2-3
Provizioane pentru pensii §i
alte obligatii similare 208.663 - - 208.663

Provizionul pentru pensii a fost constituit de Societate pentru beneficiile ce vor fi acordate
salariatilor la momentul pensiondrii conform clauzelor contractului colectiv de munca incheiat cu
salariatii Societitii la 12 august 2008 si valabil pentru perioada 2008 - 2011. In cursul anului 2008,
s-au modificat termenii acordarii beneficiilor la momentul pensiondrii astfel: in cazul in care
angajatii au vechime integrala in cadrul Societitii, se acorda sase salarii medii nete pe societate, in
cazul pensiondrii de boala se acordd doud salarii medii nete pe Societate iar in celelalte cazuri, un
salariu mediu net pe societate. Numarul angajatilor cu vechime integrald in Societate i cel al
angajatilor care se pensioneazi pe motiv de boala este considerat nesemnificativ in estimarea
provizionului pentru pensii.

In cursul anului 2010, clauzele contractului colectiv de munca au ramas nemodificate.
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S.C. ALBALACT S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

REPARTIZAREA PROFITULUI

Repartizarile de mai jos au fost facute de Societate conform reglementérilor in vigoare privind
repartizarile obligatorii care se fac conform legii 31/1990 privind societétile comerciale.

Exercitiul financiar Exercitiul financiar

incheiat la incheiat la

Destinatia 31 decembrie 2009 1 decembrie 201
(lei) (lei)
Profit net de repartizat: 2.603.779 580.212
- rezerva legald _140.297 133.035
Profit nerepartizat 2.463.482 446,277

Repartizarea completa a profitului anului 2009 a fost aprobata de AGA in sedinta din data de 28
aprilie 2010, destinatia fiind alte rezerve.

La Adunarea Generali a Actionarilor (“AGA”) stabilita pentru data de 28 aprilie 2010 nu au fost
propuse spre aprobare dividende. In anul 2010 nu au fost distribuite dividende.

Repartizarea profitului anului 2010 va fi aprobata de citre AGA in sedinta din data de 27 aprilie
2011, destinatia propusa fiind: alte rezerve.

in cursul anului 2010 Societatea a efectuat o inregistrare reprezentind corectia unei erori contabile,
care afecteaza rezultatul anului 2009, asa cum este prezentat in nota 10l).
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S.C. ALBALACT S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

ANALIZA REZULTATULUI DIN EXPLOATARE

Exercitiul financiar Exercitiul financiar

incheiat la incheiat la
enumirea indicatorului 31 decembrie 2009 31 decembrie 2010
(lei) (lei)
1. Cifra de afaceri neta 225.975.200 261.256.670
2. Costul bunurilor vandute (161.740.029) (190.901.062)
si al serviciilor prestate (3+4+5)
3. Cheltuielile activititii de baza (144.161.671) (174.600.772)
4. Cheltuielile activitatilor auxiliare (9.128.426) (9.556.571)
5. Cheltuielile indirecte de productie _ (8.449.932) _ (6.743.719)
6. Rezultatul brut aferent cifrei 64.235.171 70.355.608
de afaceri nete (1-2)
7. Cheltuielile de desfacere (41.314.241) (54.427.968)
8. Cheltuieli generale de administratie (18.951.492) (15.413.116)
9. Alte venituri din exploatare 6.475.539 —3.047.032
10. Rezultatul din exploatare (6-7-8+9) 10.444.977 —4.461,556
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S.C. ALBALACT S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

SITUATIA CREANTELOR S$I A DATORIILOR

Sold la Termen de lichiditate
Creante 31 decembrie 2010 sub 1 an peste 1 an
(lei) (lei) (lei)
1=2+3 2 3
Creante comerciale 31.510.746 31.510.746 -
Sume de incasat de la entitétile afiliate 12.809.630 12.809.630 -
Alte creante 854.180 854.180 -
Total 45.174.556  45.174.556 s
Alte creante pot fi detaliate astfel:
31decembrie 2009 31 decembrie 2010
(lei) (lei)
Alte creante in legdturd cu personalul 48.829 31.514
Impozitul pe profit curent 494.189 262.918
Subventii de exploatare (animale, teren cultivat) 1.491.305 425.749
Debitori diversi 38.091 133.999
2,072,504 854,180
Sumele de incasat de la partile afiliate sunt prezentate in nota 10k).
Sold la Termen de exigibilitate
31 decembrie peste
Datorii 2010 _subian _1-5ani _5ani
(lei) (lei) (lei) (lei)
(col. 2+3+4)
1 2 3 4
Sume datorate institutiilor de credit 45.761.762  25.202.740 11.800.783  8.758.239
Datorii comerciale 40.180.178  40.180.178 - -
Efecte de comert de platit 877.547 877.547 - -
Alte datorii, inclusiv datoriile fiscale
si datoriile privind asiguririle sociale _20.213.100 _11.721.861 _8.401.248 -
107.032.596 77.982.326 20.292.031  8.758.239
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S.C. ALBALACT S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

SITUATIA CREANTELOR SI A DATORIILOR (CONTINUARE)

Alte datorii cu termen de exigibilitate sub un an pot fi detaliate astfel:

31 decembrie 2009
(lei)

Portiunea pe termen scurt aferentd leasingului
financiar si dobdnda atasata 4.744.973
Datorii in legaturd cu personalul 1.171.370
Contributii sociale 564.994
Impozit pe salarii si alte taxe 176.101
TVA de plata 2.038.149
Alte datorii __40.363
8.790.861

Alte datorii cu termen de exigibilitate peste un an pot fi detaliate astfel:

31 decembrie 2009
(lei)

Portiunea pe termen lung aferenta leasingului
financiar si dobinda atasata 10.609,740

Sumele datorate partilor afiliate sunt prezentate in nota 10k).

PRINCIPII, POLITICI SI METODE CONTABILE

31 decembrie 2010
(lei)

3.849.044
916.836
718.676
264.105

5.787.564

185636

11721861

31 decembrie 2010
(lei)

Principalele politici contabile adoptate in intocmirea acestor situatii financiare sunt prezentate mai

jos.
A Bazele intoemirii situatiilor financiare
(1) Informatii generale

Aceste situatii financiare au fost intocmite in conformitate cu:

(i) Legea Contabilititii 82/1991 republicatd in iunie 2008 (,Legea 82")

(ii) Reglementarile contabile conforme cu directivele europene aprobate prin Ordinul
Ministrului Finantelor Publice al Roméniei 3055/2009 (,OMF 30557) cu
modificarile ulterioare (OMF 2869/202010; OMF 2870/2010).
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S.C. ALBALACT S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

PRINCIPII, POLITICI SI METODE CONTABILE (CONTINUARE)

(2)

(3)

(4)

OMF 3055 prevede ca persoanele juridice previzute la art. 1 aliniatul 1 din Legea 82 aplica
Reglementirile contabile conforme cu Directiva a IV-a a Comunititilor Economice
Furopene, iar situatiile financiare anuale consolidate sunt intoemite in conformitate cu
Directiva a VII-a a Comunitdtilor Economice Europene.

Prezentele situatii financiare au fost intocmite pe baza conventiei costului istoric, cu
exceptiile prezentate in continuare in politicile contabile.

Utilizarea estimarilor

Intocmirea situatiilor financiare in conformitate cu OMF 3055 si modificarile ulterioare
cere conducerii Societiitii si faci estimiri si ipoteze care afecteazi valorile raportate ale
activelor gi pasivelor, prezentarea activelor i datoriilor contingente la data intocmirii
situatiilor financiare i veniturile si cheltuielile raportate pentru respectiva perioadi. Cu
toate ci aceste estimiri sunt ficute de citre conducerea Societitii pe baza celor mai bune
informatii disponibile la data situatiilor financiare, rezultatele realizate pot fi diferite de
aceste estimari.

Continuitatea activitatii

Prezentele situatii financiare au fost intoemite in baza prineipiului continuitafii activitagii
care presupune cd Societatea isi va continua activitatea si in viitorul previzibil. Pentru a
evalua aplicabilitatea acestei prezumtii conducerea analizeaza previziunile referitoare la
intrérile viitoare de numerar.

Pe baza acestor analize, conducerea consideri cid Societatea va putea sd-gi continue
activitatea in viitorul previzibil i prin urmare aplicarea principiului continuitatii activitatii
in intocmirea situatiilor financiare este justificatd, desi datoriile curente ale Societatii
depiseau activele sale curente cu 9.271 mii lei (31 decembrie 2009: 6.659.886 lei).

La inceputul anului 2011 societatea a vandut ferma de la Vaidei si de asemenea a incheiat
un contract pentru vanzarea proprietatii detinute in Alba (fosta fabrica). Sumele rezultate
schimba radical indicatorul mai sus amintit. De asemenea, pentru 2011 Societatea si-a
schimbat strategia in privinta politicii de preturi, urmarindu-se ajustarea mai rapida a
preturilor la conditiile de piata si la evolutia preturilor materiei prime.

Moneda de prezentare a situatiilor financiare

Contabilitatea de tine in limba romanai si in moneda nationali. Elementele incluse in aceste
situatiile financiare sunt prezentate in lei roménesti.

Conversia tranzactiilor in moneda straina

Tranzactiile Societitii in moneda striini sunt inregistrate la cursurile de schimb comunicate
de Banca Nationald a Romaniei (,BNR") pentru data tranzactiilor. Soldurile in moneda
striind sunt convertite in lei la cursurile de schimb comunicate de BNR pentru data
bilantului. Cégtigurile si pierderile rezultate din decontarea tranzactiilor intr-o moneda
striini si din conversia activelor si datoriilor monetare exprimate in moneda striina sunt
recunoscute in contul de profit si pierdere, in cadrul rezultatului financiar.
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S.C. ALBALACT S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

PRINCIPII, POLITICI SI METODE CONTABILE (CONTINUARE)

C

(i)

(i)

(1)

Imobiliziri necorporale

Licentele, marcile comerciale si activele similare

Licentele, mircile comerciale si activele similare se inregistreazi la costul de achizitie.
Ele sunt amortizate folosind metoda liniard pe o perioada de 3 ani.

Avansuri si alte imobilizari necorporale

in cadrul avansurilor si altor imobilizari necorporale se inregistreazi avansurile acordate
furnizorilor de imobiliziri necorporale, programele informatice create de entitate sau
achizitionate de la terti pentru necesititile proprii de utilizare, precum si alte imobiliziri

necorporale.

Elementele de natura altor imobiliziri necorporale sunt amortizate liniar pe o perioada de
3 ani.

Imobilizari corporale
Cost/evaluare
Imobilizirile corporale sunt evaluate initial la cost de achizitie.

O parte din imobilizirile corporale au fost reevaluate in baza unor hotéréri de guvern
("HG") 945/1990, 2665/1992, 500/1994 si 983/1998, prin indexarea costului istoric cu
indici prescrisi in hotirérile de guvern respective. Cresterile valorilor contabile ale
imobilizirilor corporale rezultate din aceste reevaludri au fost creditate initial in rezerve din
reevaluare, iar ulterior, cu exceptia reevaludrii HG 983/1998, in capitalul social, in
conformitate cu prevederile respectivelor hotdrari de guvern.
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S.C. ALBALACT S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

PRINCIPII, POLITICI SI METODE CONTABILE (CONTINUARE)

(2)

(3)

La 31 decembrie 2001 si 31 decembrie 2002 imobilizirile corporale au fost reevaluate in
baza HG 403/2000. In conformitate cu HG 403/2000 costul istoric sau valoarea rezultata
prin aplicarea hotirarilor de guvern anterioare privind reevaluarea imobilizarilor corporale
si amortizarea cumulati au fost indexate cu indicii cumulativi de inflatie intre data
achizitiei sau a ultimei reevaluiiri si data bilantului. Totodata, HG 403/2000 prevedea
necesitatea ajustirii valorii indexate prin comparatie cu valoarea de utilizare si valoarea de
piatd. Cresterea valorii contabile rezultatd in urma acestor reevaludri a fost creditatd in
rezerva din reevaluare. La trecerea la OMF 1752 (1 ianuarie 2006) Societatea a adoptat
modelul costului istoric pentru toate clasele de imobilizari corporale, exceptand terenurile.

Valoarea contabili neti a acestor imobilizari corporale la 31 decembrie 2005 a devenit
costul lor istoric incepand cu 1 ianuarie 2006.

Intretinerea si reparatiile imobilizirilor corporale se trec pe cheltuieli atunci ¢dnd apar, iar
imbunitatirile semnificative aduse imobilizérilor corporale, care cresc valoarea sau durata
de viati a acestora, sau care méresc semnificativ capacitatea de generare a unor beneficii
economice de ciitre acestea, sunt capitalizate.

Amortizare

Amortizarea se calculeaza la valoarea de intrare, folosindu-se metoda liniara de-a lungul
duratei utile de viata estimatd a activelor, dupa cum urmeaza:

Activ Ani
Constructii 5-45
Instalatii tehnice §i magini 3-20
Alte instalatii, utilaje §i mobilier 3-30
Amenajari de terenuri 5-10

Terenurile nu se amortizeazi deoarece se considera ca au o durata de viata indefinita.
Amenajarile de teren se amortizeaza pe masura ce sunt date in folosinta.

Vinzarea/casarea imobilizirilor corporale
Imobilizirile corporale care sunt casate sau vindute sunt eliminate din bilant impreuna cu

amortizarea cumulati corespunzitoare. Orice profit sau pierdere rezultat(d) dintr-o
asemenea operatiune este inclus(a) in contul de profit i pierdere curent.

Page 21 of 50



S.C. ALBALACT S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE
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PRINCIPII, POLITICI SI METODE CONTABILE (CONTINUARE)

(4)

Costurile indatorarii

Cheltuielile cu dobénzile aferente tuturor imprumuturilor sunt trecute pe cheltuieli in
momentul in care se efectueaz.

Deprecierea activelor

Imobilizirile corporale si alte active pe termen lung sunt revizuite pentru identificarea
pierderilor din depreciere ori de céte ori evenimente sau schimbiri in circumstante indica
faptul ci valoarea contabild nu mai poate fi recuperatd. Pierderea din depreciere este
reprezentata de diferenta dintre valoarea contabila gi valoarea de inventar.

Imobilizari financiare

Imobilizirile financiare cuprind actiunile detinute la entititile afiliate si alte investitii
detinute ca imobiliziri.

Imobilizirile financiare sunt recunoscute in bilant la costul de achizitie sau la valoarea
determinati prin contractul de dobandire a acestora. Imobilizirile financiare sunt evaluate
ulterior la valoarea de intrare mai putin ajustarile camulate pentru pierdere de valoare.

Stocuri

Stocurile sunt inregistrate la cea mai micd valoare dintre cost i valoarea realizabild neta.
Costul este determinat in general pe baza metodei costului mediu ponderat. Costul
produselor finite i in curs de executie include materialele, forta de munci si cheltuielile de
productie indirecte aferente. Acolo unde este necesar, se fac provizioane pentru stocuri cu
migcare lenti, uzate fizic sau moral. Valoarea realizabild neta este estimati pe baza pretului
de vanzare diminuat cu costurile de finalizare si cheltuielile de vanzare.

Creante comerciale

Creantele comerciale sunt inregistrate la valoarea facturati mai putin provizionul pentru
deprecierea acestor creante. Provizionul pentru deprecierea creantelor comerciale este
constituit in cazul in care existi evidente obiective asupra faptului ca Societatea nu va fiin
misura sa colecteze toate sumele la termenele initiale.

Investitii financiare pe termen scurt

Acestea includ depozitele pe termen scurt la banci si alte investitii pe termen scurt cu
lichiditate mare, precum si certificate de trezorerie.
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J

(1)

Numerar si echivalente de numerar

Numerarul si echivalentele de numerar sunt evidentiate in bilant la cost. Pentru situatia
fluxului de numerar, numerarul si echivalentele acestuia cuprind numerar in casd, conturi
la banei, investitii financiare pe termen scurt, avansuri de trezorerie.

Capital social
Actiunile comune sunt clasificate in capitalurile proprii.
Dividende

Dividentele aferente actiunilor ordinare sunt recunoscute in capitaluri in perioada in care
sunt declarate.

imprumuturi

Imprumuturile pe termen scurt si lung sunt inregistrate initial la suma primita, net de
costurile aferente obtinerii imprumuturilor. In perioadele urmitoare, imprumuturile sunt
inregistrate la cost, fiind reevaluate la cursul de inchidere comunicat de Banca Nationala a
Romaniei.

Portiunea pe termen seurt a imprumuturilor pe termen lung este clasificatd in “Datorii:
Sumele care trebuie plitite intr-o perioada de pani la un an” si inclusd impreuni cu
dobéinda acumulati la data bilantului contabil in “Sume datorate institutiilor de credit” din
cadrul datoriilor curente.

Contabilitatea contractelor de leasing in care Societatea este locatar
Contracte de leasing financiar

Contractele de leasing pentru imobilizirile corporale in care Societatea igi asuma toate
riscurile si beneficiile aferente proprietitii sunt clasificate ca si contracte de leasing
financiar. Leasing-urile financiare sunt capitalizate la valoarea actualizata estimati a
platilor. Fiecare plati este impirtita intre elementul de capital §i dobéndé pentru a se
obtine o ratii constanti a dobanzii pe durata rambursirii. Sumele datorate sunt incluse in
datoriile pe termen scurt sau lung. Elementul de dobanda este trecut in contul de profit §i
pierdere pe durata contractului. Activele detinute in cadrul contractelor de leasing
financiar sunt capitalizate i amortizate pe durata lor de viatd utila.
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PRINCIPII, POLITICI SI METODE CONTABILE (CONTINUARE)
(2) Contracte de leasing operational

Contractele de leasing in care o portiune semnificativa a riscurilor §i beneficiilor asociate
proprietitii sunt retinute de locator sunt clasificate ca si contracte de leasing operational.
Plitile efectuate in cadrul unui asemenea contract (net de orice facilititi acordate de locator)
sunt recunoscute in contul de profit si pierdere pe o bazi liniard pe durata contractului.

0 Datorii comerciale

Datoriile comerciale sunt inregistrate la valoarea sumelor care urmeaza a fi platite pentru
bunurile sau serviciile primite.

P Provizioane

Provizioanele pentru dezafectare, restructurare, litigii, precum si alte provizioane pentru
riscuri si cheltuieli sunt recunoscute in momentul in care Societatea are o obligatie legala
sau implicitd generata de un eveniment anterior, cand pentru stingerea obligatiei este
probabil si fie necesari o iegire de resurse si cind poate fi ficuti o estimare credibil in
ceea ce priveste valoarea obligatiei. Provizioanele de restructurare cuprind costurile directe
generate de restructurare, si anume cele care sunt generate in mod necesar de procesul de
restructurare §i nu sunt legate de desfigurarea continud a activititii entitatii.

Nu se recunosc provizioane pentru pierderi operationale viitoare.

Q Beneficiile angajatilor
Pensii si alte beneficti dupa pensionare

in eursul normal al activititii, Societatea face plati fondurilor de sidnitate, pensii i somaj
de stat in contul angajatilor sii la ratele statutare. Toti angajatii Societdtii sunt membri ai
planului de pensii al statului romén.

Aceste costuri sunt recunoscute in contul de profit §i pierdere odata cu recunoagterea
salariilor.

In baza contractului colectiv de munca ,Societatea este obligata sa plateasci salariatilor sai
in momentul pensionarii o prima echivalenta cu unu, doua sau gase salarii nete pe
Societate, in functie de clauzele contractului colectiv de munca, astfel: sase salarii in cazul
angajatilor cu vechime integrala in Societate, doua salarii angajatilor pensionati de boala si
in rest un salar. Acest provizion a fost calculat dupd metode actuariale pe baza estimarii
salariului mediu, a estimirii perioadei cand acestea vor fi platite si a fost adus la valoarea
prezenta folosind un factor de actualizare bazat pe dobanda aferenta unor investigatii cu
grad maxim de siguranta (datorii suverane).
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PRINCIPIIL, POLITICI ST METODE CONTABILE (CONTINUARE)

(1)

(2)

Societatea nu opereaza nici un alt plan de pensii sau de beneficii dupd pensionare si ,deci
nu are nici un alt fel de alte obligatii referitoare la pensii.

Subventii

Subventii aferente activelor

Subventiile primite in vederea achizitionirii de active cum ar fi imobilizirile corporale sunt
inregistrate ca subventii pentru investitii §i se recunosc in bilantul in contabil ca venit
amanat. Venitul amanat se recunoaste in contul de profit si pierdere pe masura
inregistririi cheltuielilor cu amortizarea sau la casarea ori cedarea activelor achizitionate
din respectiva subventie.

Subventii aferente cheltuielilor

Subventiile aferente cheltuielilor curente sunt prezentate ca un venit in contul de profit si
pierdere pe perioada corespunzitoare cheltuielilor aferente pe care aceste subventii
urmeazi a le compensa.

Impozitare

Impozit pe profit curent

Societatea inregistreaza impozitul pe profit curent pe baza profitului impozabil din
raportirile fiscale, conform legislatiei fiscale relevante.

Recunoasterea veniturilor
Veniturile se referi la bunurile vindute si la serviciile furnizate.

Veniturile din vinzirile de bunuri sunt recunoscute in momentul in care Societatea a
transferat cumpiratorului principalele riscuri si beneficii asociate detinerii bunurilor.

Veniturile din chirii sunt recunoscute pe baza principiilor contabilitdtii de angajament in
conformitate cu substanta economicd a contractelor aferente.

Veniturile din dobénzi sunt recunoscute periodie, in mod proportional, pe mésura generirii
venitului respectiv, pe baza contabilitatii de angajamente.
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PRINCIPII, POLITICI SI METODE CONTABILE (CONTINUARE)
in aceste situatii financiare, veniturile i cheltuielile sunt prezentate la valoarea bruti. In
bilantul contabil, datoriile si creantele de la aceiasi parteneri sunt prezentate la valoarea

netd in momentul in care existd un drept de compensare.

U Cifra de afaceri

Cifra de afaceri reprezintd sumele facturate gi de facturat, nete de TVA si rabaturi
comerciale, pentru bunuri livrate sau servicii prestate tertilor.

v Cheltuieli de exploatare

Cheltuielile de exploatare sunt recunoscute in perioada la care se refera.

PARTICIPATII SI SURSE DE FINANTARE
a) Capital social

Valoarea capitalului subscris la 31 decembrie 2010 era de 65.270.887 lei (31 decembrie
2009: 65.270.887 lei) reprezentind 652.708.870 actiuni (31 decembrie 2009: 652.708.870
actiuni). Toate actiunile sunt comune, au fost subscrise si sunt plitite integral la

31 decembrie 2010. Toate actiunile au acelasi drept de vot si au o valoare nominala de 0,1
lei/actiune (31 decembrie 2009: 0,1 lei/actiune).

Structura actionariatului la 31 decembrie 2009 este prezentat astfel:

Numaéar
(mii) (lei) (%)
Ciurtin Petru 207.164.607 20.716.460 31,74
Ciurtin Petru Raul 108.670.526 10.867.055 16,65
RCz2 (CYPRUS) LIMITED 166.100.478 16.610.047 25,45
Alti actionari 170.773.256 17.077.325 _26.16
Total 652.708.867 65.270.887 100,00
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7 PARTICIPATII SI SURSE DE FINANTARE (CONTINUARE)

Structura actionariatului la 31 decembrie 2010 este prezentata astfel:

Numar
de actiuni Suma Procentaj
(mii) (lei) (%)
Ciurtin Petru 207.164.607 20.716.460 31,74
RC2 (CYPRUS) LIMITED 166.100.478 16.610.048 25,45
Ciurtin Petru Raul 71.712.171 7.171.217 10,09
Alti actionari-persoane fizice 139.972.369 13.997.237 21.44
Alti actionari-persoane juridice 67.759.242 6.775.924 10.38
Total 652.708.867 65.270.887 100,00
8 INFORMATII PRIVIND SALARIATII $1 MEMBRII ORGANELOR DE
ADMINISTRATIE, CONDUCERE $1 SUPRAVEGHERE
a) Indemnizatiile acordate membrilor organelor de administratie, conducere si

supraveghere

Exercitiul financiar Exercitiul financiar

incheiat la incheiat la
ecembrie 2009 31 decembrie 2010
(lei) (lei)

Cheltuiala eu salariile:
Administratori 300.790 201.044
Directori 2.440.421 2.873.798
2.741.211 3.164.842

31 decembrie 2009 31 decembrie 2010

(lei) (lei)

Salarii de platd la sfarsitul perioadei:
Administratori 15.705 16.705
Directori 117.061 16.711
132.766 133.416
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INFORMATII PRIVIND SALARIATII SI MEMBRII ORGANELOR DE
ADMINISTRATIE, CONDUCERE SI1 SUPRAVEGHERE (CONTINUARE)

b)

La 31 Decembrie 2009 §i 31 Decembrie 2010, Societatea nu a acordat avansuri i credite

directorilor i administratorilor.

Salariati

Numirul mediu de angajati in timpul anului a fost dupa cum urmeazi:

Personal administrativ
Personal in productie

Cheltuiala cu salariile angajatilor

Salarii de plati la sfarsitul perioadei

Exercitiul financiar
incheiat la

31 decembrie 2009

452
142
594

Exercitiul financiar
incheiat la

31 decembrie 2009
(lei)

17.197.248

31 decembrie 2009
(lei)

585.939

Exercitiul financiar
incheiat la

31 decembrie 2010
452

141
593

Exercitiul financiar
incheiat la

31 decembrie 2010
(lei)

18.390.863

(lei)

750.430

ANALIZA PRINCIPALILOR INDICATORI ECONOMICO-FINANCIARI

1.

a)

Indicatori de lichiditate

Indicatorul lichiditatii curente

Active curente -
Datorii curente
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ANALIZA PRINCIPALILOR INDICATORI ECONOMICO-FINANCIARI (CONTINUARE)

b) Indicatorul lichiditétii imediate

dec
Activ - i - 0,52
Datorii curente
2, Indicatori de risc
a) Indicatorul gradului de indatorare
31 decembrie 2009
(%)
_Capital imprumutat .00 30,07
Capital propriu
Unde:
- capital imprumutat = credite peste un an
b) Indicatorul privind acoperirea dobanzilor
Exercitiul financiar
incheiat la

31 decembrie 2009
Profit inaintea platii dobéanzii

si impozitului pe profit 1,83
Cheltuieli cu dobanda

3. Indicatori de activitate (indicatori de gestiune)

a) Viteza de rotatie a stocurilor (rulajul stocurilor)

Exercitiul financiar

incheiat la

31 decembrie 2009

_Costul vénzdrilor = Numir de ori 7,41

Stocul mediu
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31 decembrie 2010
(%)

23,93

Exercitiul financiar
incheiat la

31 decembrie 2010

1,51

Exercitiul financiar
incheiat la
1 dec rie 2
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ANALIZA PRINCIPALILOR INDICATORI ECONOMICO-FINANCIARI (CONTINUARE)

b) Viteza de rotatie a debitelor-clienti

Sold mediu clienti 365 -

Cifra de afaceri

c) Viteza de rotatie a creditelor — furnizor

Sold mediu furnizori  xges -
Achizitii

d) Viteza de rotatie a imobilizarilor corporale

Cifra de afaceri =

Active imobilizate

e) Viteza de rotatie a activelor totale

_Cifra de afaceri -

Total active
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Exercitiul financiar
incheiat la

31 decembrie 2009
(zile)

43,80

Exercitiul financiar
incheiat la

(zile)

50,50

Exercitiul financiar
incheiat la

31 decembrie 2009

1,68

Exercitiul financiar
incheiat la

31 decembrie 2009

1,21

Exercitiul financiar
incheiat la

31 decembrie 2010
(zile)

49,29

Exercitiul financiar
incheiat la

31 decembrie 2010
(zile)

59,94

Exercitiul financiar
incheiat la

31 decembrie 2010

2,01

Exercitiul financiar
incheiat la

31 decembrie 2010

1,32
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ANALIZA PRINCIPALILOR INDICATORI ECONOMICO-FINANCIARI (CONTINUARE)

4. Indicatori de profitabilitate
a) Rentabilitatea capitalului angajat
Exercitiul financiar Exercitiul financiar
incheiat la incheiat la
1 dece ecembrie 201
(%) (%)
Profitul inaintea rezultatului
_ financiar si impozitului pe profit x o - 4,83 2,88
Capitalul angajat
b) Marja bruta din vanzari
Exercitiul financiar Exercitiul financiar
incheiat la incheiat la
31 decembrie 2009 31 decembrie 2010
(%) (%)
E;oﬁ;u] bmt Q.n Vﬂ‘nléri X 100 = 28.83 26193

Cifra de afaceri

ALTE INFORMATII

a) Informatii cu privire la prezentarea Societatii

infiintata in 1971 sub denumirea de Intreprinderea de Industrializare a Laptelui Alba,
SC ALBALACT SA s-a privatizat in anul 1999 prin licitatie publica deschisa fiind privata
apoi 100%. n 1991 prin Hotéréare de Guvern a fost transformati in societate pe actiuni si

inregistratd la ORC Alba sub numdrul J 01/70/1991, CIF R01755369. Societatea are sediul
in loc. OIEJDEA, DN 1, Km 392+600;

in septembrie 2007 s-a deschis o noui fabrici ALBALACT SA amplasatd in Oiejdea, fiind
una dintre cele mai moderne si mari fabrici din Sud -Estul Europei. Bazata pe o tehnologie
de ultima generatie, fabrica este previzuti cu instalatii complet automatizate si sisteme de
control extrem de riguros al parametrilor de procesare i al celor de ambalare, asigurand
un proces de productie fard intreruperi i fard probleme.
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ALTE INFORMATII (CONTINUARE)

Societatea are ca activitatea principala prelucrarea si procesarea laptelui si produselor
derivate.

Societatea are declarate 14 puncte de lucru :

- fabrica Alba Iulia

- birou Cluj

- depozit Timisoara

- depozit Baia Mare

- birou Brasov

- depozit Craiova

- birou Iasi

- depozit Bucuresti

- depozit Campulung Moldovenesc

- ferma Vaidei, jud.Hunedoara

- birou Tg. Mures

- birou Constanta

- magazin Piata Hermes Cluj Napoca

- magazin Piata M.Vitezul Cluj Napoca

in 4 aprilie 2009 s-a pus in functiune depozitul logistic din Afumati, Bucuresti, deservind
zona de sud-est a térii.
b) Informatii privind relatiile entitatii cu filiale, entititi asociate sau cu alte

entititi in care se detin titluri de participare strategice

Informatiile privind filialele, intreprinderile asociate §i intreprinderi in care se detin titluri
de participare strategice sunt prezentate in Nota 1 ().

Detaliile privind tranzactiile cu partile afiliate gi natura relatiilor cu acestea sunt prezentate
in Nota 10k).

c) Bazele de conversie utilizate pentru exprimarea in moneda nationala a
elementelor de activ si de pasiv, a veniturilor si cheltuielilor evidentiate initial
intr-o moneda striaina

Modalitatea folositd pentru exprimarea in moneda nationald a elementelor patrimoniale, a
veniturilor si cheltuielilor evidentiate intr-o moneda straini este prezentata in Nota6B).
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ALTE INFORMATII (CONTINUARE)

d)

Principalele rate de schimb utilizate pentru conversia in lei a soldurilor exprimate in
monedi striini la 31 decembrie 2009 si 31 decembrie 2010 sunt:

Moneda straina Abreviere
Dolar SUA

Euro

Forint maghiar 100 HUF

Rata de schimb
ei pen 1 unitate din mon strai
31 decembrie 2009 31 decembrie 2010

2,9361 3,2045
4,2282 4,2848
s 1,5391

Informatii referitoare la impozitul pe profit curent

Profitul net
Deduceri
Cheltuieli nedeductibile
Venituri neimpozabile
Profit impozabil/(Pierdere)
fiscala
Impozit pe profit calculat
Reduceri impozit pe profit -
sponsorizare
Impozit pe profit curent
Impozit forfetar
Total impozit pe profit
Impozit pe profit de
recuperat la

sfarsitul perioadei (Nota 5)

Exercitiul

financiar Exercitiul

incheiat la financiar

21 decembrie incheiat la

2009 31 decembrie 2010

(lei) (lei) (lei)

31

31 septembrie  decembrie

2010 2010

2.603.779 2.133.659 (1.553.447)

17.707.238 9.818.757 4.010.673

16.731.193 11.946.266 4.602.645

334.548 - -

1.495.340 4.261.168 (961.475)

2309.254 681.787 -

(47.851) (84.548) -

191.403 597.239 -

10.750 32.250 -

202.153 597.239 -
494.189 262.918

in cursul anului 2010, Societatea a efectuat inregistriri contabile care au afectat rezultatul
exercitiului financiar incheiat la 31 decembrie 2009, aga cum este descris in nota 10l).

Conform legislatiei fiscale din Romania, de la data de 1 mai 2009 a fost introdus impozitul
pe profit minim, calculat in functie de venituri. Conform OUG nr. 34/2009, impozitul
minim se va aplica in cazul firmelor al caror impozit pe profit se situeaza sub nivelul aferent
intervalului veniturilor in care se incadreaza, si se calculeaza la nivel trimestrial.
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ALTE INFORMATII (CONTINUARE)

in vederea aplicarii prevederilor fiscale relevante pentru anul 2010, declaratia privind
impozitul pe profit pentru cele doud perioade ale anului 2010, respectiv ianuarie-
septembrie 2010, §i octombrie-decembrie 2010, se depune numai de citre contribuabilii
care au fost obligati la plata efectivd a impozitului minim cel putin intr-unul din cele trei
trimestre ale perioadei 1 ianuarie - 30 septembrie. Albalact SA a fost obligat sa depuna
doua declaratii de impozit pe profit pentru anul 2010. In consecintd, calculul impozitului pe
profit a fost raportat pentru doud perioade distincte: 1 ianuarie - 30 septembrie 2010 §i 1
octombrie - 31 decembrie 2010.

e) Cifra de afaceri

Exercitiul financiar Exercitiul financiar

incheiat la incheiat la

31 decembrie 2009  31decembrie 2010

(lei) (lei)

Vinziri interne 224.834.343 259.090.331
Vanzari externe 1.140.857 2.166.339
Total vanzari 225.975.200 261.256.670

f) Cheltuielile cu chiriile si ratele achitate in cadrul unui contract de leasing

operational

Societatea a inregistrat urmatoarele cheltuieli:

Exercitiul financiar Exercitiul financiar

incheiat la incheiat la

31 decembrie 2009 31 decembrie 2010

(lei) (lei)

Chirii 1.173.711 1.187.192
Leasing operational 363.552 797.004
L537.263 1.984.196

g) In cazul unui leasing financiar

La 31 decembrie 2010 societatea are in derulare 27 contracte leasing financiar, dintre care 6
sunt pentru utilaje, iar diferenta de 21 sunt pentru autoturisme si autoutilitare.

Finantator Obiectleasing  Datainitiala  Data finala Aamg
Tetra Laval Credit instalatii 2008 2013 10.631.733
Impuls Leasing autovehicule 2010 2013 1.062.934
Porsche Leasing autovehicule 2008 2013 264.286
ING Leasing autovehicule 2010 2013 246.077
UNICREDIT autoturisme 2006 2006 101.579
Total 12.306.609

Page 34 of 50



10

S.C. ALBALACT S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

ALTE INFORMATII (CONTINUARE)
h) Onorariile plitite auditorilor

Societatea a plitit in anul 2010 catre auditori onorarii referitoare la auditul financiar in
valoare de 105.717 lei (31 decembrie 2009: 146.331 lei).

i) Datorii probabile si angajamente acordate
(i) Angajamente legate de contractele de leasing operational in care Societatea este
locatar

31decembrie 2009 31 decembrie 2010
(EUR) (EUR)
Sub 1an 166.123 810.813
Intre 1 an §i 5 ani - 1.845.353
Total 166,123 2.665.166

31decembrie 2009 31 dec ie 201
(RON) (RON)
Sub1an 702.400 3.512.736
intre 1 an si 5 ani - _7.906.969
Total 702.400 11.419.705

(ii) Garantii acordate tertilor

La 31 decembrie 2010 Societatea avea emise scrisori de garantie in favoarea beneficiarilor
in valoare de 2.217.238 lei (31 decembrie 2009: 1.492.131 lei) care devin obligatii ale
Societatii in cazul prestirii de servicii necorespunzitoare.

) Angajamente primite
La 31 decembrie 2010 societatea nu detinea garantii sau giruri.
k) Tranzactii cu partile afiliate/partile legate

In cursul anului 2010, societatea a efectuat tranzactii cu urmdtoarele parti afiliate:

- Rardul SA — societate producitoare de lactate si branzeturi, de la care Societatea
achizitioneazi marfuri si vinde produse finite.

- Prefera SRL — societate care are ca obiect de activitate ,Productia si conservarea
cirnii”, Cod CAEN 1011, la care Societatea a vindut marfuri. Societatea a vandut in
anul 2010 marfuri in suma de 9.815 lei.

- Zuzu/Fruzu SRL - in anul 2010 nu au existat relatii contractuale

- Seal Park SRL — nu au existat niciodata relatii contractuale;
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ALTE INFORMATII (CONTINUARE)

(1)

(2)

(3)

Véanziri de bunuri

Vanzari de bunuri

Vanzari de servieit

Cumpariri de bunuri si servicii

Cumparari de servicii
Cumparari de bunuri

Exercitiul financiar
incheiat la

1 dece ie 200
(lei)

4.478.019

4.478.019

Exercitiul financiar
incheiat la

1 dec
(lei)

130.971
12.810.502
12.941.563

Exercitiul financiar
incheiat la

31 decembrie 2010
(lei)

7.884.413
3.106.980
10.991.393

Exercitiul financiar
incheiat la

31 decembrie 2010
(lei)

70.811
23.934.643
24.014.454

Solduri rezultate din vinzarea/cumpéararea de bunuri/servicii

Solduri debitoare cu parti legate
Creante comerciale

Socuri in custodie
Avansuri acordate

Solduri creditoare cu parti afiliate
Furnizori
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PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

ALTE INFORMATII (CONTINUARE)

D

m)

n)

Corectarea retroactivi a erorilor din perioadele anterioare

In cursul exercitiului incheiat la 31 decembrie 2010, Societatea a afectat rezultatul reportat
provenit din corectarea unor erori contabile cu implicatie in descresterea veniturilor din
reduceri comerciale acordate, reducerea cheltuielilor nedeductibile aferente TVA protocol
si sponsorizare, aferente exercitiului incheiat la 31 decembrie 2009 in sumi de 349.450 lei
si reducerea impozitului pe profit aferent anului 2008 in sumi de 100.755. In acest sens
Societatea a depus o declaratie rectificativi aferenta calculului impozitului pe profit la 31
decembrie 2008 in cursul anului 2010.

In cursul exercitiului incheiat la 31 decembrie 2009, Societatea a afectat rezultatul reportat
provenit din corectarea unor erori contabile cu implicatie in descresterea veniturilor din
variatia stocurilor de produse finite i a productiei in curs de executie aferente exercitiului
incheiat la 31 decembrie 2008, in suma de 1.176.143 lei, datorita unei erori identificate in
estimarea costului efectiv al produselor finite si a productiei in curs de executie, valoarea
acestora la 31 decembrie 2008 fiind supraestimata cu aceeasi valoare.

Numerar si echivalente de numerar

31 decembrie 2000 31 decembrie 2010

(lei) (lei)
Cecuri de incasat 481.671 320.662
Conturi la binci in lei 2.311.281 1.983.078
Conturi la binei in valuta 81.519 69.333
Casa in lei 18.699 32.187
Casa in valuta 3.898 23
Total 2.897.068 2.414.283
Cheltuieli in avans
Cheltuielile in avans pot fi detaliate astfel:
31decembrie 2009 31 decembrie 2010
(lei) (lei)
Asigurari animale 10.500 -
Garanti pentru inchiriere spatii puncte de - 1.130
lucru
Contravaloare chirie licente microsoft - 10.377
aferente 2011
Cheltuieli publicitate aferente anului 2011 - 2.004.782
Dobanda aferenta leasing operational
aferenta 2011 I __ 45.251
10.500 -2.15L.539
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

FLUX DE NUMERAR NET GENERAT DIN ACTIVITATI OPERATIONALE

Activitati operationale:

Profitul net

Ajustarea valorii imobilizarilor corporale si necorporale
Cheltuieli cu provizioane pentru activele circulante

Cistig din vanzarea de imobiliziri corporale §i necorporale
Impozit pe profit

Venituri din dobanzi

Cheltuieli cu dobanzile

Cresterea numerarului din exploatare
inainte de modificirile capitalului circulant

Modificiri ale capitalului circulant:
Crestere in soldurile de creante comerciale
si alte creante
Crestere in soldurile de stocuri
Crestere/(Descrestere) in soldurile de datorii
comerciale si alte datorii

Fluxuri de trezorerie din activitati de exploatare

Alte tranzactii decat cele cu numerar

incheiat la

31 decembrie 2009

(lei)

2.603.779
12.813.615
2.148.359
(164.447)
202.153
(156.433)
3.362.176

20.809.202

(3.713.588)
(1.374.007)

(222.198)

15-499-409

Exercitiul financiar Exercitiul financiar

incheiat la

31 decembrie 2010

(lei)

580.212
13.459.848
(317.731)
(281.870)
597.239
(49.577)
2.294.799

16.282.920

(20.105.612)
3.276.978

22.384.086

21.838.372

Tranzactii care nu au necesitat intrebuintarea numerarului sau a echivalentelor de numerar se
refera la achizitionarea de imobiliziri corporale prin contracte de leasing financiar (Nota 1b).
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PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

SUME DATORATE INSTITUTIILOR DE CREDIT
La 31 decembrie 2010 Societatea avea o facilitate de imprumut in suma totald de 25.708.800 lei,
(31 decembrie 2009: 23.466.510 lei) utilizabild pentru descoperit de cont si emiterea de scrisori de

garantie.

La 31 decembrie 2009 si 31 decembrie 2010 Societatea a utilizat urmatoarele sume pentru
descoperit de cont:

31 decembrie 2009 31 decembrie 2010
(lei) (lei)

Descoperit de cont 22.004.061 19.679.514

Facilititi de imprumut neutilizate

La 31 decembrie 2010, Societatea avea facilititi de imprumut neutilizate in suma de 3.812.048 (31
decembrie 2009: nu avea facilitari de imprumut neutilizate).

Rata dobanzii
Toate imprumuturile pe termen scurt au o rata variabild a dobénzii. Rata efectiva a dobénzii este:

Exercitiul financiar Exercitiul financiar

incheiat la incheiat la

31 decembrie 2009 31 decembrie 2010

(%) (%)

Descoperit de cont- euro 2,87 2,27

La data de 31 decembrie 2009 si 31 decembrie 2010, Albalact SA avea contractate credite de la
Banca Comerciali Roméana (,BCR”) si Royal Bank of Scotland (,RBS") astfel :

Data
semnirii  Perioada Valoare credit
Scopul creditului contractului (ani) (EUR)
Banca

BCR Credit de investitii, fabrica noua Galda 2006 15 5.000.000

BCR Credit de investitii ( Achizitie actiuni
Raraul SA) 2008 5 3.800.000
RBS Credit investitii 1 2006 5 800.000
RBS Credit investitii 2 2006 5 500.000
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PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

SUME DATORATE INSTITUTIILOR DE CREDIT (CONTINUARE)

Portiunea curenti
Banca Comerciala Romana

Credit de investitii, fabrica noua Galda

Credit de investitii, achizitie actiuni Raraul SA
Royal Bank of Scotland

Credit investitii 1

Credit investitii 2

Portiunea pe termen lung
Banca Comerciala Romana

Credit de investitii, fabrica noua Galda

Credit de investitii, achizitie actiuni Raraul SA
Royal Bank of Scotland

Credit investitii 1

Credit investitii 2

Total

Rata dobanzii

31 decembrie 2009

(lei)

1.505.547
3.213.432

676.495
_422.803
5.908.277

16.620.283
8.476.229
394.707
—246.546
25.737.765

31.646.042

31 decembrie 2010

(lei)

1.616.906
3.256.448

399.905
249.967
5.523.226

15.225.776
5.333.246

Toate imprumuturile pe termen lung au o ratd variabila a dobanzii. Rata efectiva a dobinzii este:

Imprumuturi pe termen lung - EUR

Page 40 of 50

31 decembrie 2009

(lei)

3,99

31 decembrie 2010

(lei)

4,08



13

S.C. ALBALACT S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

CONTINGENTE

(a)

(b)

(c)

Actiuni in instanta

Societatea este obiectul unui numar de actiuni in instanta rezultate in cursul normal al
desfasuririi activititii. Conducerea Societitii considerd cd aceste actiuni nu vor avea un
efect advers semnificativ asupra rezultatelor economice §i a pozitiei financiare a Societatii.

Impozitarea

Sistemul de impozitare din Roménia a suferit multiple modificari in ultimii ani si este
intr-o faza de adaptare la jurisprudenta Uniunii Europene. Ca urmare, inca existd
interpretiri diferite ale legislatiei fiscale. In anumite situatii, autoritatile fiscale pot trata in
mod diferit anumite aspecte, procedand la calcularea unor impozite i taxe suplimentare si
a dobanzilor si penalitatilor de intarziere aferente ( 0,1% pe zi de la 1 ianuarie 2006 — 30
junie 2010, 0.05% pe zi de la 1 iulie — 30 septembrie 2010 dobanz penalizatoare plus o
penalitate de 5% pentru restante mai mari de 60 zile, respectiv 15% pentru cele peste 90
zile, 0.04% de la 1 octombrie 2010 dobanzi penalizatoare, penalitatea ramanand
neschimbata). In Rominia, exercitiul fiscal rimane deschis pentru verificare fiscala timp
de 5 ani. In anul 2010 datorita eliminarii impozitului minim (01 octombrie 2010 )
introdus prin OUG 34/2009, anul fiscal s-a impartit in doua perioade 01.01.2010 -
30.09.2010, respectiv 01.10.2010 — 31.12.2010. Conducerea Societétii considera ca
obligatiile fiscale incluse in aceste situatii financiare sunt adecvate.

Conform legislatiei fiscale din Romania, de la data de 1 mai 2009 a fost introdus impozitul
pe profit minim, calculat in functie de venituri. Conform OUG nr. 34/2009, impozitul
minim se va aplica in cazul firmelor al caror impozit pe profit se situeaza sub nivelul aferent
intervalului veniturilor in care se incadreaza, si se calculeaza la nivel trimestrial.

Pretul de transfer

Legislatia fiscald din Romania include prineipiul ,valorii de piatd”, conform ciruia
tranzactiile intre partile afiliate trebuie si se desfasoare la valoarea de piata. Contribuabilii
locali care desfasoara tranzactii cu parti afiliate trebuie sa intocmeascd §i sd puni la
dispozitia autoritatilor fiscale din Romania, la cererea scrisi a acestora, dosarul de
documentare a preturilor de transfer. Neprezentarea dosarului de documentare a
preturilor de transfer sau prezentarea unui dosar incomplet poate duce la aplicarea de
penalititi pentru neconformitate; in plus fatd de continutul dosarului de documentare a
preturilor de transfer, autorititile fiscale pot interpreta tranzactiile si circumstantele diferit
de interpretarea conducerii si, ca urmare, pot impune obligatii fiscale suplimentare
rezultate din ajustarea preturilor de transfer. Conducerea Societitii considera i nu va
suferi pierderi in cazul unui control fiscal pentru verificarea preturilor de transfer. Cu toate
acestea, impactul interpretirilor diferite ale autoritatilor fiscale nu poate fi estimat in mod
credibil. Acesta poate fi semnificativ pentru pozitia financiard gi/ sau pentru operatiunile
Societdtii.
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13 CONTINGENTE (CONTINUARE)
(d) Criza financiara

Volatilitatea recenta a pietelor financiare internationale §i roméanesti:

Actuala crizi globali de lichidititi care a inceput la jumatatea anului 2007 a avut ca
rezultat, printre altele, un nivel scizut al finantarii pietei de capital, nivele scizute de
lichiditate in sectorul financiar si, ocazional, rate mai mari la imprumuturile interbancare si
o volatilitate foarte ridicata a burselor de valori. De asemenea, volatilitatea cursului de
schimb a leului si a principalelor monede folosite in schimburile internationale a fost foarte
ridicatd. In prezent, intregul impact al actualei crize financiare este inca imposibil de
anticipat si de prevenit in totalitate.

Conducerea nu poate estima in mod fiabil efectele asupra pozitiei financiare a Societatii a
sciderii in continuare a lichiditatii pietelor financiare si a cresterii volatilititii cursului de
schimb al monedei nationale si a indicilor pietelor de capital. Conducerea considera ci a

luat toate masurile necesare pentru a asigura continuitatea Societdtii in conditiile actuale.

Impactul asupra lichiditatii:

Volumul finantirilor din economie s-a redus semnificativ in ultima vreme. Aceasta poate
afecta capacitatea Societitii de a obtine noi imprumuturi si/sau de a refinanta
imprumuturile existente in termeni si conditii similare cu finantérile precedente.

Impactul asupra clientilor:

Clientii si alti debitori ai Societétii pot fi afectati de conditiile de piatd, ceea ce poate afecta
capacitatea acestora de a rambursa sumele datorate. Aceasta poate avea impact si asupra
previziunilor conducerii Societitii cu privire la fluxurile de numerar si asupra evaludrii
deprecierii activelor financiare si nefinanciare. In mésura in care exista informatii
disponibile, conducerea a reflectat in mod adecvat estimarile revizuite ale fluxurilor de
numerar viitoare in evaluarea deprecierii.

14 INSTRUMENTE FINANCIARE DERIVATE

Instrumentele financiare derivate, incluzind contractele la termen (forward) sunt
recunoscute la cost.

In cursul anului 2010 s-au incheiat contracte forward din 2009, cu scadenta in 2010, in

vederea acoperirii riscului variatiei cursului valutar, de cumparare valuta in valoare totala
de 2.100.000 euro.
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EVENIMENTE ULTERIOARE DATEI BILANTULUI

Au existat evenimente semnificative ulterioare datei bilantului care se refera la incheierea
contractului de vanzare a fermei pe care Societatea o detinea in loc. Vaidei, jud. Hunedoara in data
de 31.03.2011, realizandu-se un profit de 357.337 lei.

ADMINISTRATOR, DIRECTOR FINANCIAR,
CIURTIN PETRU RAUL o DRAGOMIR DUMITRU

Semnatura Semnatura

Stampila unitatii
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FORMULARUL 30

- lei -

L il::-t: ;;;ll'::ld rezultatul 1::1" Nr. unitati B
Unitdti care au inregistrat profit o1 1 580.212
Unitati care au inregistrat pierdere 02
Nr. Totaleal ey aclmea
II. Date privind plitile restante ol 2+3, din activitatea de
care: curenta . i
mvestiti
A B 1 2 3
flj;;) zzsi;a:::e: total (rd. 04+08+14 la 18 as Lpkisond 1.764.078 .
Furnizori restanti — total (rd. 05 la 07), i . . i
din care:
- peste 30 de zile 05 - - g
- peste go de zile 06 - - -
- pestelan 07 ol » -
Obligatii restante fata de bugetul
asigurdrilor sociale - total (rd. 09 la 13), 08 - - -
din care:
- contributii pentru asigurari
sociale de stat datorate de
angajatori, salariati gi alte o i ) i
persoane asimilate
- contributii pentru fondul i ) ) .
asiguririlor sociale de sanatate
- contributia pentru pensia a . . .
suplimentara
- contributii pentru bugetul . ) i )
asigurarilor pentru somaj
- alte datorii sociale 13 - . =
Obligatii restante fata de bugetele " ) ) .
fondurilor speciale si alte fonduri
Obligatii restante fati de alti creditori 15 - - %
Impozite i taxe neplatite la termenul
stabilit la bugetul de stat 10 1.764.078 L6008 .
Impozite i taxe neplitite la termenul ¥ ) . )
stabilit la bugetele locale
Credite bancare nerambursate la scadenta 8 ) R .
— total (rd. 19 la 21), din care
- restante dupa 30 de zile 19 - - -
- restante dupi go de zile 20 - - -
- restante dupd 1 an 21 = - -
Dobénzi restante 22 - - -
111. Numir mediu de salariati Nr. rd. 31.12.2009 31.12.2010
Numirul mediu de salariati 23 504 593
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- lei -
IV: Pliti de dobinzi si redevente Nr. rd. Sume (lei)
Venituri brute din dobénzi plitite de persoanele juridice 24 -
roméne ciitre persoanele fizice nerezidente din statele
membre ale Uniunii Europene, din care:
- impozitul datorat la bugetul de stat 25 -
Venituri brute din dobénzile plitite de persoanele juridice 26 -
romane citre persoanele juridice afiliate *) nerezidente din
statele membre ale Uniunii Europene, din care
- impozitul datorat la bugetul de stat 27 -
Venituri din redevente platite de persoanele juridice romane 28 -
citre persoane juridice afiliate*) nerezidente din statele
membre ale Uniunii Europene, din care
- impozitul datorat la bugetul de stat 29 -
V. Tichete de masa Nr. Rd. Sume (lei)
Contravaloarea tichetelor de masi acordate salariatilor 30 1.248.151
VI.Cheltuieli efectuate pentru activitatea de Nr.rd. | 31.12.2009 | 31.12.2010
cercetare- dezvoltare **)
Cheltuieli de cercetare dezvoltare, din care: 31 - -
- chelt. de inovare finalizate in cursul perioadei 32 - -
- chelt. de inovare in curs de finalizare in cursul perioadei 33 - -
VII.Cheltuieli de inovare ***) Nr.rd. | 31.12.2009 | 31.12.2010
Cheltuieli de inovare — total (rd.35 la 37) din care: 34
- chelt, de inovare finalizate in cursul perioadei 35 - -
- chelt. de inovare in curs de finalizare in cursul perioadei 36 - -
- chelt. de inovare abandonate in cursul perioadei 37 - -
VIII. Alte informatii 31.12.2009 | 31.12.2010
Imobilizari financiare, in sume brute (rd. 39 + 47), din care: 38 17.819.512 17.977.107
Actiuni detinute la entititile afiliate, interese de participare, 39 17.819.512 17.968.711
alte titluri imobilizate, in sume brute (ct. 261 + 263 + 265)
(rd. 40 la 46), din care:
- actiuni cotate 40 - -
- actiuni necotate 41 17.819.512 17.968.711
- parti sociale 42 - -
- obligatiuni 43 - -
- actiuni emise de organismele de plasament colectiv 44 - -
(inclusiv de SIF-uri)
-actiuni si parti sociale emise de nerezidenti 45 - -
-obilgatiuni emise de nerezidenti 46 - -
Creante imobilizate in sume brute (rd. 48 + 49), din care: 47 7.830 8.396
- creante imobilizate in lei (din ct. 267) 48 7.830 8.396
- creante imobilizate in valuta (din ct. 267) 49 - -
Creante comerciale, avansuri acordate furnizorilor si alte 50 28.181.282 46.267.180
conturi asimilate, in sume brute (ct. 4092 + 411+413 + 418)
Creante in legitura cu personalul si conturi asimilate (ct. 51 48.829 31.515
425 + 4282)
Creante in legatura cu bugetul asiguririlor sociale si bugetul 52
statului (et. 431 + 437 + 4382 + 441 + 4424 + 4428 + 444 + 1.985.584 688.666
445 + 446 + 447 + 4482)
Creantele entitatii in relatii cu entitatiile afiliate (ct. 451) 53 - -
Alte creante (ct. 451 + 453 + 456 + 4582 + 461 + 471+473)) 54 48.589 2.285.538
Dobanzi de incasat (ct. 5187) 55 = -
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FORMULARUL 30

Investitii pe termen scurt, in sume brute (ct. 501 + 505 + 56 - =
506 + 508) (rd. 51 la 55), din care:

- actiuni cotate 57 - -
- actiuni necotate 58 = &
- parti sociale 50 - -
- obligatiuni 60 - -
- actiuni emise de organismele de plasament colectiv 61 = .
(inclusiv de SIF-uri)

- actiuni emise de nerezidenti 62 » -
-obilgatiuni emise de nerezidenti 63 z Z
Alte valori de incasat (ct. 5113 + 5114) 64 < =
Casa in lei si in valuta (rd. 66 + 67), din care: 65 22.507 32.210
- in lei (et. 5311) 66 18.699 32.187
- in valuta (ct. 5314) 67 3.898 23
Conturi curente la binci in lei si in valuta(rd. 69 + 70),din 68 2.392.801 2.052.411
care.;

-in lei (ct. 5121) 69 2.311.281 1.983.078
- in valuta (ct. 5124) 70 81.519 69.333
Alte conturi curente la binei si acreditive (rd. 72 + 73), din 71 481.671 329.662
care:

- sume in curs de decontare, acreditive si alte valori de 72 481.671 329.662
incasat, in lei (ct. 5112 + 5125 + 5411)

- sume in curs de decontare si acreditive in valuta (ct. 5125 + 73 - -
5412)

Datorii (rd. 75 + 78 + 81 + 84 + 87 + 90 + 91 + 94 la 100), 74 95.603.353 | 106.996.912
din care:

- Imprumuturi din emisiuni de obligatiuni si dobénzile 75 - -
aferente, in sume brute (ct. 161 + 1681) (rd. 76 + 77), din

care:

- in lei 76 - -
- in valuta 77 - -
- Credite bancare interne pe termen scurt si dobanzile 78 22.004.061 19.679.514
aferente (ct. 5191 + 5192 + 5197 + din ct.5198) (rd. 78 + 80),

din care:

-in lei 79 - -
- in valuta 8o 22.004.061 19.679.514
- Credite bancare externe pe termen scurt si dobanzile 81 - -
aferente(ct. 5193+5194+5195+din ct.5198) (rd.82+83),din

care:

- in lei 82 - -
- in valuta 83 - -
- Credite bancare pe termen lung si dobénzile aferente (ct. 84 31.646.042 | 26.082.247
1621 + 1622 + 1627 + din ct.1682) (rd. 85 + 86), din care:

- in lei 85 u -
- in valuta 86 31.646.042 | 26.082.247
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- Credite externe pe termen lung (ct. 1623 + 1624 + 1625 + 87 - -

din ct.1682) (rd. 88 + 89), din care:

-in lei 88 = =

- in valuta 89 » =

- Credite de la trezoreria statului (ct. 1626 + din ct. 1682) Q0 - -

- Alte imprumuturi si dobanzile aferente (ct. 166 + 167 + 91 15.404.448 | 12.306.609

1685 + 1686 + 1687) (rd. 92 + 93), din care:

-in lei 92 - -

- in valuta 03 15.404.448 12.306.609

- Datorii comerciale, avansuri primite de la clienti si alte 94 22.552.648 41.057.725

conturi asimilate, in sume brute (ct. 401 + 403 + 404 + 405

+ 408 + 419) (ct. 401+403 + 404 + 405 + 408 + 419)

- Datorii in legitura cu personalul si conturi asimilate (ct. 95 1.171.369 914.492

421 + 423 + 424 + 426 + 427 + 4281)

- Datorii in legdtura cu bugetul asigurarilor sociale si 96 2.792.673 6.879.323

bugetul statului (ct. 431 + 437 + 4381 + 441 + 4423 + 4428

+444 + 446 + 447 + 4481)

- Datoriile entitatii in relatiile cu entitatiile afiliate (ct.451) 97 3.563 3.563

- sume datorate actionarilor/ asociatiilor (ct. 455) 08 - -

- Alte datorii (ct. 453 + 456 + 457 + 4581 + 462 + 472 + 473 99 28.549 73.439

+ 269 + 509)

- Dobéanzi de platit (ct. 5186) 100 -

Capital subscris varsat (ct. 1012) (rd. 102 la105), din care: 101 65.270.887 | 65.270.887

- actiuni cotate 102 65.270.887 | 65.270.887

- actiuni necotate 103 - -

- parti sociale 104 - -

- capital subseris varsat de nerezidenti ( din ct. 1012) 105 - X

Brevete si licente (din ct.205) 105 - -

VIII. Informatii privind cheltuielile cu colaboratorii Nr.rd. | 31.12.2009 | 31.12.2010

Cheltuieli eu colaboratorii (ct. 621) 107 - -

ADMINISTRATOR, ) DIRECTOR FINANCIAR,

CIURTIN PETRURAUL .~ = | . DRAGOMIR DUMITRU
Vi A\

Semniitura [[S A\ Semnitura

Stampila unitatii -
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